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 ב"על חברות זרות הנסחרות בארה PFIC	תחולת כללי ה

 מאת

 (LLM)הנרייטה פוקס  ••••   לוקרהראלד "עו
  

  

ב  על  ח ברת "אך  כ לל י  המס   החלי ם  בא רה,   ב  לפ ע מי ם  אינ ן  מו דעות   לכך "ח ברו ת   זרות   הנסחרו ת  בא רה
נושא ז ה .  תוך  פגי עה ניכרת  בבעלי  מניותיהן הא מריקא יי ם,  עלולים  לחול  עליהן) PFIC(השקעות ז רה  נשלטת  

עקב  (Form 20-F)ב  "ת הכספיים של  חב רות ז רות הנ סחרו ת  בארה"לקראת פרסום  הד וחו, בדרך כלל, עולה
שכן ,  ראוי  ש נו שא  ז ה  יטופל  כ בר  במהל ך  השנ ה,  עם  ז את.  חובת  הגיל וי  הקי ימת  לחב רה  כלפ י  המשקי עים  בה

 .נמדדת בתום כל רבעון של השנה הרלוונטיתPFIC-כמפורט להלן תחולת כללי ה

  

גם  אם  בעל י  המניות  בחברה  ,  ב"במס  בארה,  בדרך  כלל,  הכנסה  ממקורות  זרים  בי די  חברה  זרה  אינה   חיי בת
באמצעות הקמת חברה , ללא כללים מיוח דים, אשר על כן"). U.S. Persons" ("בני אדם אמריקאים"זו הינם 

לדחות  את  המס   האמ ריקאי  על  הכנס ות  מ מקורו ת  זרי ם  עד  להכ נסתן  ש ל "  בני  אדם   אמרי קאי ים"זרה  י כול ים  
 . לדוגמה כדיבידנד, ב"הכנסות זרות אלו לארה

  

שלושה  משטרי   מס  עי קריי ם ")  הקוד("קיימים  בקוד  המס  האמריקאי   ,  בכדי  לטפל   בבעיה  זו  של  דחיי ת  מס
 CFC-כללי  ה:  מחזיק  בחברה  זרה "  בן  אדם  אמריקאי"אשר  עשויים  לחול  ב מצב  בו  )  ולעיתים  חופפים(שונים  

-1297סעיפים    (PFIC-וכללי  ה,  )של  הקוד  558-551סעיפים    (FPHC-כללי  ה;  )של  הקוד  FSubpartתחת  (
 ).של הקוד 1291

  

או )  חברת  א חזקות   איש ית  זרה  (FPHC-ב  ייחש בו  כ"בארה  שחברות  ז רות  הנס חרות   ,  קיים  סיכו ן  קטן   ב יותר
, )אחד  מתו ך  שני   מבח נים  מצטברים  (FPHC-על  פי  מב חן   הבעל ות   בכללי  ה ).  חברה  זרה  נ שלטת   (CFC-כ

לפי  כללי .  מזכויות  ההצבעה  בה  50%-אם  חמי שה  יחידים  מחזיקים  למע לה  מ  FPHC-חברה  ז רה  תיחשב  כ
מזכויות  הה צב עה  בה  או  משוו י  ה מניות    50%-במידה  שלמעל ה  מ  CFC-חברה  זרה  תיח שב  כ  ,CFC-ה

במניין  בעלי  המניות  לצורך  מבחן  זה  ייחשב   רק  מי  שיש  בידו  .  בחברה  מוחזקים  בידי  בעלי  מניות   אמריקאיים
 CFC-או  ה  FPHC-כי  ב חב רה  נס חרת  רי כוז   שליטה  כ אמור  בכלל י  ה ,  ברי.  ממניות  ההצבעה  10%לפחות  

 . אין כלל משמעות לריכוז בעלות ועל כן החשיפה גדולה יותר PFIC-בכללי ה, לעומת זאת. אינו שכיח

  

לצורך .  מבחן  ההכנס ה  או  מבחן  הנ כסי ם:  במידה  שה תקיים   אח ד  משנ י  מבח ני ם  PFIC-חברה  זרה  תיח שב  כ
בחברה  הזרה  או  של  בעל "  בני  אדם  אמריקאיים"אין  כל  משמעות  לשיעור  האחזקות  ש ל    ,PFIC-משטר  ה

 . אין כל משמעות אם מניות החברה נסחרות, כמו כן. המניות הספציפי

    96' ' ' ' עמעמעמעמ

או   יותר  מ הכ נסתה  ל שנה  מ סו ימת   נובע ים    75%אם    PFIC-ח ברה   זרה   תיח שב  כ ,   לפ י  מב חן  ההכ נסה
רווחים ,  דמי  שכירות  ו ארנ ונו ת,  תמלוגים,  ריבית,  עסקינן  בעיקר  ב הכנס ות   כגו ן  די בידנד.  מהכנסות  פסיביות 

 . 'ממכירת נכסים מסוימים וכו

  

במידה  שהאחוז  הממוצע  ש ל  נכסי  הח ברה  המנ יבים   הכנס ה   PFICחברה  ז רה  הינ ה  ,  לפי  מבחן  ה נכסי ם
נכס  המני ב  .  50%הוא  לפ חות   ,  במהלך  שנת   המס,  פסיבית  או  המוחזקים   לצ ורך  הפקת  הכ נסה  פסי בית
 .כי תופק ממנו הכנסה פסיבית בעתיד הנראה לעין, הכנסה פסיבית הינו נכס אשר ניתן לצפות באופן סביר

  

לשיטת  רש ויו ת  המס .  חברה  זרה   נס חרת   חייבת  לה חיל   את   מבח ן  הנ כסי ם  על  בסי ס  שוו י  השוק  של  נכסיה
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האחוז  השנתי  הממ וצע  של  הנ כסים  הפס יב יי ם  ייקבע  לפי  ממו צע  השו וי  בתו ם  כל  רבעון  של   שנת  ,  ב"בארה
התחייבויות  הקש ורו ת  בנכ ס  לא  תי לקחנה  בחש בון ).  קיים  חריג  ל חב רות   או  עסקי ם  חדשים(המס  הרלוונטית  

כי  הכוונה  היא  ששווי  כל ל  נכסי  ,  עולה)  ח  הקונגרס"דו(מההיסטוריה  החקיקתית  .  לצורך  הערכת  שווי  זו 
ל פ י   ש וו י   מ נ י ו ת   ה ח ב ר ה   ב ת ו ס פ ת ,   ב ד ר ך   כ לל ,   י ח וש ב )   ק ר י   ה מ כ נ ה   ב נ ו ס ח ה ( ה ח ב ר ה   ה ז ר ה   ה נ ס ח ר ת   

משווי  נכסי   החברה  ייוחס ו   50%שוק  מנ יות  נמו ך  מגדי ל  את  הסי כוי  כי  ,  לפי  שיטת  חישוב  זו .  התחייבויותיה
ב  ישתמש ו  בש ווי  השוק  של  ה מניות   כאמור "לא  ב רור  אם  אמנ ם  רשוי ות  המס  בארה,  ואולם.  לנכסים  פסיבי ים

 . לצורך מבחן הנכסים

  

רלוונטיים  לכל   PFIC-כללי  ה.  מטיל  חבות   קשה  על   בעלי  מניו תיה  האמרי קאי ים  PFIC-זיהוי  חברה  זרה   כ
, מיהו  בעל  מני ות,  לצורך  קביעה.  יהא  שיעו ר  אחזקתו  קטן  ככ ל  שיהא,  בעל  מניות  אמריקא י  של  החברה  הזרה

בן  א דם "בעל  מניו ת  יכול  להיות  אף    PFIC-כך  שלצורך   כלל י  ה,  קיימות  הו ראו ת  ייחו ס  ברורות  ומפ ורטות
 . אשר אינו מחזיק ישירות מניות בחברה הזרה" אמריקאי

  

למעט  אם  ב חר  (אין  בעל   המני ות  ממוס ה  באופ ן  ש וטף    PFIC-לפי  כל לי   ה,  FPHC-או  הCFC-בניגוד  לכל לי   ה
נכנסות  לפ עול ה  רק   PFIC-הוראות  ה.  בקשר  עם  הכנס ות   החברה  הז רה   ו רווחי ה)  לעשות  כן  כמפ ורט  להלן

. מהחברה  או  כא שר  הוא  מוכר  מניו ת  של   החברה"  חלוקה  עודפ ת"כאשר  ב על  המניו ת  מקבל   :  בשני  מקרים 
. נבדקת  בכל   שנה   וש נה  בהת אם  לנוסחה  פרטנ ית,  "עודפתחלוקה  "האם  חלוקה  כלש הי   היא   אמנם  ,  השאלה

מממוצ ע  החלוק ות   בשל ו ש  הש ני ם   25%-ח לו קה  תיחשב  כ עו דפת   אם  היא  גב והה  ביו תר  מ,  באופ ן  כלל י
חלוקה "כאשר  אומנם  יש  ".  חלוקה  עודפת"במקרה  של  מכי רת  מני ות  רוא ים  את  כל   ה רוו ח  כ.  הקודמות

בלא  קשר  (היא  תיזקף   לבעל  המנ יו ת  כהכנ סה  פ ירותי ת  ,  )אם  בגי ן מכ יר ת  מניו ת  או  ב גין  חלוקה  ממש"  (עודפת
לפי  ימ י ,  הכנסה  זו  תחולק  באו פן  יחס י  בין   ש נת  המס   הנו כח ית   ושנ ות   המ ס  שחלפו).  לאופי  ההכנסה  בחברה

בל א  ק שר  ,   שי עור י   המ ס  הגב וה ים   ביו תרהמ ס  בגין   שנ ות   המ ס   שח לפ ו  יח וש ב  לפ י  .   הא חז קה   במ ני ות 
יחויב  בע ל  המ ניו ת ,  מעבר  ל חיוב  המס  בגי ן  כל  שנה  ושנה.  הוצאות  או   הכנס ות   א חרות  של   החב רה,  להפסדים

הריבית  בקשר  לכל   ש נת  מס  שח לפ ה  וחל ק  ההכנסה  המי וחס   ל ה  תח וש ב  מהיום  ב ו  .  בריבית  בגין  דחיי ת  המס
באותה  שנת ,  אמור  היה  ה מס  להשתלם  אילו  כלל  ב על  המניו ת  את  הה כנסה   המיוחסת   לשנ ת  המס  הרל וו נטית

 . מס

  

דנן  ב אמצעו ת  בחירה  לה תמסות  באופן   שוטף  על  רווחי "  חלוקה  הע ודפת"בעל  המנ יות  יכול  ל הי מנע  ממנ גנון   ה 
לרבות  א ופ י (החברה  הזרה  תיראה  כשקו פה  ל צורך  רווחים  והכנסות  ,  במצב  ז ה.  החברה  הזרה  וה כנסו תי ה

 . אך לא לצורך הפסדים) ההכנסה
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החברה  עצמ ה  צר יכה  לע מו ד  ב דרי שות  מס וי מו ת  של  גי לו י  ו דיווח  כלפי  רשויות ,  מעבר  ל בחיר ת  ב על   ה מניות 
אפשרות  שלישית  קיימת  ל בעל  מניות .  ב  על  מ נת  שבעל   המניות   י וכל  להת מסות  באו פן  שוטף"המס  בארה 

). Mark to Market(לבחור להתמסות  בכל ש נה  על  עלי ית השו וי  באחזקותיו , בחברה זרה נסח רת  והיא 
עם  אפשר ות ל הכי ר (וכך  גם  בעת  מכירת  המנ יות  ) ולא הו ני ת(ההכנסה ת מוס ה כ הכנס ה פירו תית  ,  במקרה ז ה

בעל  מנ יו ת  אמריקא י  שהוא  יחיד  ית מסה   ,PFIC-אם  החברה  לא  תוגדר  כ,  ולשם  ההש וואה ).  בהפסד  כפ ירותי 
 ).15%כיום (רק בעת מכירת מניותיו או בעת קבלת דיבידנד בשיעור מופחת החל על רווחי הון ודיבידנד 

  

מעבר .  מטילה  ח בו ת  מס  קשה  על  ב עלי   מניותיה  הא מריקאיים   PFIC-הגדרת  חברה  זרה  כ,  עינינו  ה רואו ת
ע ל  ח בר ו ת ,   בה ת א ם .   קי ימ ות   גם   ח וב ות   ד י וו ח   ש ונ ות   ה חל ו ת   ע ל   ב ע ל  המ נ יו ת  במ צב   ז ה ,   לח ב ות   ה מ ס 

ו בייח ו ד ,   ב  לנ קוט   מש נ ה  זה י רות   ול עק וב  אח ר  ה רכ ב  נכ סי הן  במ הלך  הש נ ה"י שר א ליו ת  הנ ס חרות   ב אר ה
על  החברה  לבחון  את  ס וגי ית  ,  ב"ת  הש נתי ים  ב ארה"לקראת  פרס ום  הד וחו,  יתר  על   כן.  לקראת  תום  כ ל  רבעון

יש  לי תן   גילו י  נאות  לבעל י  המניו ת  העלולים  להי פגע    ,PFICבמידה  שקי ימת  בעיית  ,  שכן,  לעומקה  PFIC-ה
חברות  רבות  נוהגות  ל התי יחס   לסוגיי ה  .  היעדר  גי לו י  מלא  חוש ף  את  החברה  לתביעו ת  של  בעל י  המניות .  מכך

-הסבירות כי  תיחש בנה כ  שם הן  מעריכות א ת , ב"שלהן המוגש ל רשו ת  ני ירו ת ע רך בארהForm 20-F-ב
PFIC כי זיהוי  חב רה זרה  כ, סביר להניח, ולבסוף. ואת המשמ עות ה נג זרת מכ ך ל בעלי המניות-PFIC   יפחית

 .את האטרקטיביות של ההשקעה בה ואת מחיר מנייתה
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